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[ Relatorio da Administracio |

Economisa Companhia Hipotecédria apresenta suas demonstracoes
Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 30 de dezembro de
2019.

O cenério econdmico do pais de baixo crescimento justificou a
priorizacdo na gestdo da carteira de crédito existente,
principalmente na recuperagdo dos créditos baixados como
prejuizo, que totalizaram, no encerramento do semestre, 0 montante
de R$ 1.913 mil.

Do resultado do exercicio

No exercicio de 2019 houve um resultado positivo no valor de R$
597 mil, ante resultado do exercicio anterior de R$ 675 mil, com o
Patrimonio Liquido atingindo o valor de R$ 28.741 mil.

Programa Minha Casa Minha Vida

No ano de 2019 foram realizadas vérias reunies no Ministério do
Desenvolvimento Regional (MDR) com vistas & prorrogacéo do
prazo para conclusdo das obras da modalidade oferta publica e
pagamento daquelas que foram concluidas e entregues apos o prazo
estabelecido na Lei 11.977.

Chegou-se ao final do ano com uma minuta de medida proviséria,
aprovada pelo Ministério do Desenvolvimento Regional (MDR),
que seria encaminhada para o Ministério da Economia para

adequacdo da parte financeira do programa, que se espera seja
promulgada ainda no primeiro semestre de 2020.

Os recursos existentes do programa se encontram aplicados em
Titulos de Renda Fixa e ou Titulos do Tesouro Nacional.

Fundo de Compensacéo de Variacbes Salarias - FCVS

Refere-se ao valor de créditos habilitados junto ao fundo, marcados
com RCV e auditados com valor, que totalizavam em 31/12/2019
R$ 191.948 mil e estéo direcionados para amortizagdo de divida
junto ao FGTS no valor de R$ 182.371 mil. Deste total, R$ 68.936
mil encontram-se em processo de novacdo junto ao Tesouro
Nacional, cuja assinatura do contrato espera-se ocorrer no primeiro
semestre de 2020.

Das Atividades

Diante do cenério de baixo crescimento e elevado indice de
desemprego, adverso para a atividade de credito imobiliério, a
Economisa ndo conseguiu, nesse semestre, implementar as
operagdes constantes do plano de negécios. Apesar de o ano de
2019 ter se encerrado com uma perspectiva de melhora do cenério
econdmico, 0s impactos potencials da pandemia de COVID-19 para
as operagdes no ano de 2020 precisam ser avaliados, conforme
evolucéo da situag&o.

[ Balangos Patrimoniais L evantados em 31 de Dezembr o de 2019 e de 2018 - (Milhares de Reais) |

Ativo
31.12.2019 31.12.2018

Circulante 35.186 37.645
Disponibilidades 61
Titulos e Valores Mobil 31.762 35.842
OperagBes de Crédito .. 28 422
Financiamentos Imobil. — Setor Privado 245 551
Provis&o para Crédito de Lig. Duvidosa (217) (129)
Outros Valores e Bens 3.362 1.320
Iméveis Néo de Uso Préprio 3.347 1.302
Outros Valores e Bens 15 18
Na&o Circulante ............... 216.066 210.809
Realizével aLongo Prazo 215.520 208.926
Relagdes Interfinanceiras-FCVS 210.212 203.807
OperagBes de Crédito 3.392 3.224
Financiamentos Imobil. — Setor Priv: 5.129 5.641
Provisdo para Crédito de Lig. Duvi dosa (1.737) (2.417)
Outros Creditos 1.916 1.895
Permanente .. 546 1.883
Investimentos 1.416
Imobilizado de Uso 546 467

Total do Ativo 251.252 248.454

Passivo
31.12.2019 31.12.2018
Circulante 15.283 15.342
ObrigagOes por Repasses.............cc...cuuee. 13.987 14.129
Créditos a Liberar — PSH - PMCMV ... 13.987 14.129
Outras Obrigagdes 1.296 1.214
Fiscais e Previdencidrias 182 263
Provis&o por Pagamentos a Efetuar 534 791
Credores Diversos no Pais 580 160
Néo Circulante 207.228 204.985
ObrigacOes por Repasses. 182.371 176.787
Outras Obrigagdes . 24.857 28.198
Patrimonio Liquido ..........ccoevevieciciicinnc 28.741 28.126
Capital 21.500 21.500
Reservas de Lucros 7.241 6.626
Reserva Lega 551 521
Reserva Especial de Lucro 6.690 6.105
Total do Passivo 251.252 248.454

| Demonstragéo das M utacdes do Patrimonio Liquido p/ os Periodos Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 - (Milhares de Reais) |

Capital Reservasde Reserva Especial  Lucros (Prejuizos) Total do
Realizado Lucro Res. Legal de lucros Acumulados Periodo

Saldo em 30.06.2018 21.500 500 5.798 0 27.798
Lucro do 2° Semestre de 2018 428 428
Constituic&o de Reserva Legal 21 (21)

Dividendos Estatutarios........ (100) (100)
De Lucros para Reserva Especial .. 307 (307)

Saldo em 31.12.2018 21.500 521 6.105 0 28.126
Lucro do 1° Semestre de 2019 298 298
Revers&o de Dividendos....... 161 161
Constituic&o de Reserva Legal 15 (15)

Dividendos Estatutérios........ (71) (71)
De Lucros para Reserva Especial 373 (373)

Saldo em 30.06.2019 21.500 536 6.478 0,00 28514
Lucro do 2° Semestre de 2019 298 298
Constitui¢&o de Reserva Legal 15 (15)

Dividendos Estatutérios........ (71) (71)
De Lucros para Reserva Especial 212 (212)
Saldo em 31.12.2019 21.500 551 6.690 0,00 28.741

| Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis para os Exer cicios Findos em Dezembro de 2019 e 2018 |

1. Contexto Operacional

A Economisa Companhia Hipotecéria € uma Sociedade Andnima de
Capital fechado, que tem por objetivo social proporcionar amparo
financeiro e crediticio a operaces imobiliarias, praticando as
operagOes ativas permitidas as Companhia Hipotecérias.

2. Apresentagéo e Elaboracéo das Demonstragtes Contébeis

As Demonstragdes Contébeis foram elaboradas de acordo com as
Normas Brasileiras de Contabilidade e com as normas e instrucdes
do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano
Contdbil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),
Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades Anonimas), e alteraces
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09 para a contabilizagdo
das operagoOes, quando aplicavel as normas do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC).

3. Principais Préticas Contabeis

As praticas contabeis adotadas obedeceram ao regime de
competéncia, incluindo as receitas e despesas relativas aos ativos e
passivos.

3.1 — Caixa e Equivalentes de Caixa - S&o representados,
basicamente, por disponibilidades e aplicagdes de curto prazo de
alta liquidez que so prontamente conversiveis em caixa e estéo
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor e limites,
cujo prazo de vencimento, na data da aplicacéo, seja igual ou
inferior a 90 dias, que sdo utilizados pela instituicao para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

3.2 - Os Ativos séo apresentados pelos valores de realizagéo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variag6es
monetérias (em base “pr6 rata die”), auferidos. Para os
Financiamentos Imobiliarios, além dos valores de realizagéo,
também séo considerados os rendimentos e variagdes monetérias,
representados pelo valor dos financiamentos concedidos, acrescidos
de atualizagdo monetéria e juros, calculados com base em indices
contratuais. A Proviso para Créditos de Liquidagdo Duvidosa é
apurada em valor suficiente para cobrir provaveis perdas e levam
em conta as normas e instrugdes do BACEN, associadas as
avaliagdes procedidas pela Administracéo, na determinacéo dos
riscos de crédito. (Nota 04).

3.3 - O Permanente é demonstrado aos custos de aquisi¢&o, liquidos
das respectivas depreciacdes acumuladas calculadas pelo método
linear de acordo com a vida (til econdmica estimada dos bens, as
seguintes taxas anuais: EdificacOes, 4%; Moveis e Utensilios, 10%,
Veiculos e Equipamentos de Processamento de Dados, 20%.

3.4 - O Passivo é demonstrado pelos valores devidos, ja incluidos
0s encargos e as variagdes monetérias, entre os quais a Provisdo
para Imposto de Renda constituida & aliquota de 15%, acrescida de
adicional especifico e feitas as opcoes permitidas, e a Contribuicéo
Social constituida a aliquota de 9%.

3.5 - A partir de 2002, por forga das Circulares 3.068 de 08.11.01 e
3.082 de 30.01.02, ambas do Banco Central do Brasil, as
instituicOes financeiras passaram a adotar novos critérios de
avaliagéo e classificagdo contabil dos titulos e valores mobiliarios,
assim sumariados: (i) Titulos para negociagdo - titulos e valores
mobilidrios adquiridos para negociacéo ajustados ao valor de
mercado, em contrapartida ao resultado do periodo; (ii) Titulos
disponiveis para a venda - titulos e valores mobiliarios que néo se
enquadram como para negociagdo, nem como mantidos até o
vencimento - “gjuste a valor de mercado”, em contrapartida a conta
destacada do patriménio liquido; e (iii) Titulos mantidos até o
vencimento - titulos e valores mobiliérios, exceto agdes resgataveis,
para os quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade
financeira da Instituicdo de manter em carteira até o vencimento,
avaliados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos em
contrapartida ao resultado do periodo.

4 Operagoes de Crédito
Nivel de Quantidade Valor dos Valor da
Risco Contratos Contratos Provisdo
AA 0 0 0
A 102 1.641 8
B 33 276 3
C 95 783 24
D 13 139 13
E 52 708 213
F 28 250 125
G 7 29 20
H 123 1.548 1.548
Totais 453 5.374 1.954

Por meio da resolugéo 2.682/99 do CMN, foram introduzidos os
seguintes parametros para a classificagéo das operagdes de crédito e
constituicao da provisdo para operacoes de créditos de liquidacéo
duvidosa:
- As operagBes de crédito devem ser classificadas em niveis de risco
entre, “AA” (risco minimo/nulo — 0%) e “H” (risco méaximo —
100%).
- A proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa deve ser efetuada
com base na classificacéo do cliente nos niveis de risco definidos
pela resolucéo 2.682/99 e com a redacéo dada pela resolucéo
2.697/00. Essa classificacéo leva em consideracéo, entre outras,
uma andlise periddica da operagdo, dos atrasos, do histérico do
cliente e das garantias hipotecérias obtidas.
5 Titulos e Valores Mobilidrios - Carteira Propria
S&o titulos adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente de forma ativa, avaliados e gjustados pelo valor de
mercado, registrados conforme disposto na circular 3.068 de 08/11/
2001, e regulamentacéo complementar do Banco Central do Brasil,
estando assim demonstrados.
Exercicios Findos em
31.12.2019 31.12.2018

Aplicages do Tesouro — LTN-LFT - NTN 21.558 26.945
Fundo de Aplicacéo Financeira.................. 4.664 3.540
Titulos Vincul. a Prest. Garantias - Outros 5.540 5.357
Total 31.762 35.842

6. F.C.V.S. — Com Opcéo pela Novagéo
Exercicios Findos em
31.12.2019 31.12.2018

F.C.V.S. marcados com RCV e Auditado . 191.948  186.583
F.C.V.S. em processo de validago .......... 18.264 17.224
Liquido 210.212 203.807

Refere-se a créditos relativos a habilitagdes de saldos residuais de
mutuérios que liquidaram ou foram beneficiados por dispositivos
legais com aliquidagéo antecipada de suas dividas.
FCVS marcados com RCV e auditados no valor de R$191.948
estéo direcionados para amortizagdo de divida junto a0 FGTS no
valor de R$ 182.371 (nota 9), conforme contrato de constituigéo e
segregacdo de garantias, datado de 27/05/2002 e seu aditivo de 16/
11/2007.
7 Imobilizado de Uso
Exercicios Findos em
31.12.2019 31.12.2018

Iméveis de Uso — Edificagdes 830 830
Moveis e utensilios 811 720
Sistema de Comunicag&o/Proc. de Dados . 519 521
Sistema de Transportes ..........c.cccoevverenee.

Sub — Total 2.162 2.071
Depreciacdo acumulada.........cc..cccooevvnenee. (1.614) (1.587)
Total 546 484

8 Outras Obrigacoes

Referentes a encargos retidos ou provisionados para recolhimento
nos exercicios seguintes.

9 Obrigagdes Por Emprestl mo E Repasses

9.1- Dividas—FGTS

9.1.1 -As obrigagdes junto & FGTS (CAIXA) no valor de R$
182.371 no exercicio findo de 2019 e de 2018 no valor de R$
176.787, decorrem de Contrato de Consolidag&o de Divida firmado
em 30 de margo de 1994, e posteriores aditamentos.

9.1.2 — Juros remuneratérios de 3,12% a.a. e atualizagdo monetéria
pelo indice da poupanca

9.2 — Repasses PSH — PMCMV

Em dezembro de 2019 o valor de subsidios a liberar do Programa
Socia da Habitagdo- PSH e do Programa Minha Casa Minha Vida é
de R$ 13.987 e em dezembro de 2018 no valor de R$ 14.129.

10 Ativos e Passivos Contingentes e ObrigacOes Legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao dos ativos e
passivos contingentes e as obrigacdes |egais observam o
Pronunciamento Técnico CPC 25 e sdo efetuados de acordo com os
seguintes critérios:

- Contingencias ativas — ndo séo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras, exceto quando da existéncia de evidencias que
propiciem a garantia de sua realizag&o, sobre as quais ndo cabem
mal's recursos.

Demonstracéo do Resultado para os Periodos Findos
em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 - (Milhares de Reais)

Demonstracéo de Fluxo de Caixa para os Periodos Findos
em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 - (Milhares de Reais)

Sem. Fin. Exer. Fin. Exer. Fin.
31.12.19 31.12.19 31.12.18

Receita da Intermediag8o Financeira 5411 11165 12413
Operacoes de Crédito 223 492 637
Resultado de Op. c/Tit. arios 1.777 3.861 3.470
Rendas de Créd. Vinculados a0 SFH  3.411 6.812 8.306

Despesas da Intermediag8o Financeira (2.829) (5.585) (5.429)
Operacoes por Emp. Ces. e Repasses (2.829) (5.585) (5.429)

Resultado Bruto da Interm. Financeira ~ 2.582 5.580 6.984

Outras Receitas/Desp.Operacionais..  (2.429) (5.170) (6.204)
Despesas de Pessod ................ (427) (885) (1.137)
Outras Despesas Administrativas (3.999) (8.156) (8.791)
Despesas Tributarias (209) (422) (555)
Outras Receitas Operacional 2221 4.434 4.408
Outras Despesas Operacionais (15) (141) (129)

Resultado Operacional
Resultado N&o Operacional
Resultado Antes da Tributagdo Sobre
0 Lucro e Participagdes
Imposto de Renda ..

(111) (212) (223)

Contribuicgo Social (45) (85) (89)
Lucro Liquido do Periodo 298 596 675
Lucro por Lote de Mil AgSes em R$ 0,40 0,80 0,91

Demonstracdo do Resultado Abrangente
dos Exercicios de 2019 e 2018

Lucro Liquido do Periodo .. 298 596 675
Outros Resultado Abrangent - -
Resultado Abrangente do Periodo .... 298 596 675

- Contingencias passivas — sd0 reconhecidas nas demonstracdes
financeiras quando, baseados na opini&o dos assessores juridicos e
da Administragéo for considerado provével o risco de perda de uma
acdo judicial ou administrativa, com uma provével saida de recursos
para a liquidagdo das obrigagdes. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo
divulgados em notas explicativas e os de perdas remota ndo sdo
mencionados.
11 Capital Social
No periodo, houve crescimento de 2,19% no Patriménio Liquido da
empresa e 0 seu Capital Social integralizado, é representado por
745.000 agdes, sem valor nominal, sendo 745.000 ordindrias,
nominativas, sem valor nominal, registradas em nome de acionistas
domiciliados no Pafs.
12. Transagdes com partes Relacionadas (Diretas e Indiretas)
a) As transagbes com partes relacionadas (diretas e indiretas) séo
efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das
operagOes. As principais transacdes estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

Ativos/Passivos Receitas/Despesas
Despesas de Aluguel
Velloso S/A ...,
Ergon Servicos Financeiros Ltda
13. Gerenciamento de Riscos
Risco Operacional
A Gestéo do Risco Operacional na Economisa é fundamentada na
elaboragdo e implantagéo de normas e procedimentos baseados em
metodologias de coleta e tratamento de dados histéricos de perdas,
buscando melhorar os sistemas de controles internos e a criagdo de
um banco de vulnerabilidades. Em atendimento a Resolug&o 3.380,
do Conselho Monetério Nacional, foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo a Politica Institucional para Gerenciamento do Risco
Operacional.
Os relatérios completos sobre a estrutura de gerenciamento do
risco de mercado e risco operacional estdo disponiveis na sede da
instituicao.
Risco de liquidez
O Risco de Liquidez consiste na possibilidade da Entidade nédo
possuir recursos financeiros suficientes para honrar seus
compromissos em razdo dos descasamentos entre pagamentos e
recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos de
liquidacéo de seus direitos e obrigacoes.
A Politica de Liquidez implantada define os niveis minimos de
liquidez que a Organizagdo deve manter, assim como 0s

10.000

0
25.900 155.400

Semestre ExercicioExercicio
Findo em Findo em Findo em
31.12.19 31.12.19 31.12.18
A - Lucro Liquido do Exercicio 299 596 680
Depreciagéo e Amortizagéo ... . 15 25 29
Lucro Liquido Ajustado ...................... 313 621 709
B - Variacéo de Ativos e Obrigacoes
Redug&o (Aumento) em Titulos

eValores Mobili&rios...................... 3.022 4.079 11130
Redug&o (Aumento) de Relacbes
Interfinanceirasc FCVS................. (3.286) (6.405) (7.248)

Redug&o (Aumento) em Op. de Crédito (201) 226 858
Redug&o (Aumento) em Out. Créditos 187 (200 (141)
Redug&o (Aumento) em Outros

ValoreseBens. .......cccccoovcunrinrinnine (1.105) (2.041 (734)
Aumento (Reducéo) em Outras
Obrigagdes (125) (105) (1.153)
Caixa Liquido Proviniente/Utilizado
das Atividades Operacionais ............. (1.538) (4.267) 2712
C - Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimentos
Aumento por Baixade Investimentos ~ 1.416 1.416 0
(-) Aquisicéo de Imobilizado de Uso (104) (104) 0

Caixa Liquido Proviniente/Utilizado
das Atividades de Investimentos ......
D - Fluxo de Caixa das Atividades de
Financiamentos
(-) Reducéo em Obrigaces p/
Empréstimos e Repasses
(-) Dividendos Provisionados
(+) Reversdo de Dividendos .. .
Caixa Liquido Proviniente/Utilizado
das Atividades de Financiamento ..... (71)
E - Aumento/Reducéo de Caixae
Equivalentes de Caixa .
Modificacbes na Posig&o
No Inicio do Periodo
No Fim do Periodo
Variagdo

1312 1.312 0

0 (2.288) (3.568)
(71)  (142)  (160)
0 161 265

2307 (3.463)

(16) 27 (42)

18 61 102
34 34 61
(16) 27 (42)

instrumentos para gestdo da liquidez em cenério normal e em
cenario de crise. O controle do risco de liquidez é realizado
diariamente de forma independente pela tesouraria, com
distribuicéo de relatérios as areas envolvidas na gestdo e no
controle, bem como a Diretoria Executiva.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de perda por oscilagéo
de pregos e taxas de mercado, uma vez que a carteira ativa e
passiva da Entidade pode apresentar descasamentos de prazos,
moedas e indexadores.

O processo de gerenciamento de risco de mercado na Economisa
consiste num acompanhamento diario do mercado visando a
protecéo de suas posiGdes.

Risco Socioambiental

O gerenciamento do risco socioambiental € orientado por matriz de
risco dos clientes com exposicéo de crédito ou de obrigacdes junto
a Economisa, que considera os fatores socioambientais aos quais o
cliente esta inserido, seu objeto social e atividades correlatas. As
andlises sobre as informagdes prestadas pelos clientes e as obtidas
junto a 6rgéos governamentais fazem parte do processo para
emissdo de recomendagéo interna para suas decisdes e procuram
preservar ainstituigéo em possivel risco & sua reputacéo.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da

Economisa Companhia Hipotecaria

Opinido

Examinamos as demonstragdes contébeis da Economisa Companhia
Hipotecéaria, que compreendem o balango patrimonial, em 31 de
dezembro de 2019, e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.
Em nossa opini&o, as demonstragdes contébeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Economisa Companhia
Hipotecéria em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operagOes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contédbeis”. Somos independentes em relagéo a
Instituicgo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Outras informagdes que acompanham as demonstraces contabeis e
o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras
informaces que compreendem o relatério da administragdo. Nossa
opinido sobre as demonstragdes contébeis ndo abrange o relatério
da administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo
de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstractes contébeis, nossa
responsabilidade € a de ler o relatério da administragéo e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcédo relevante no relatério da
administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos
nada arelatar a este respeito.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas
demonstragdes contébeis

A administracéo é responsavel pela elaboracédo e adequada
apresentacéo das demonstragdes contébeis de acordo as préticas
contébeis adotadas no Brasil aplicveis as institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes contabeis livres de distor¢ao, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contdbeis, a administragéo é
responsével pela avaliacdo da capacidade de a Instituicéo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboragdo das demonstracdes contébeis, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracéo das
demonstragdes contébeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes
contébeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes contdbeis, tomadas em conjunto, estejam livres de
distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcOes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.
Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, plangjamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdao ou
representacoes falsas intencionais.
- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da I nstituigao.
- Avaliamos a adequag&o das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administragéo.
- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da
base contébil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Instituigéo a
n&o mais se manter em continuidade operacional.
- Avaliamos a apresentag&@o geral, a estrutura e o contetido das
demonstracdes contébeis, inclusive as divulgagdes e se as
demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoriae
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
Belo Horizonte, 03 de margo de 2020.

Vaz & MaiaAuditores Independentes - CRCMG 503

Antonio FerreiraVaz - Contador CRCMG 20.707





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /OK
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts false
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /Arial-Black
    /Arial-BlackItalic
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialUnicodeMS
    /BahamasBold
    /BahamasHeavyPlain
    /BahamasPlain
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /Comfortaa-Bold
    /Comfortaa-Light
    /Comfortaa-Regular
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /Impact
    /LucidaConsole
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TimesNewRoman
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Webdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.80000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 1000
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [7228.346 10771.653]
>> setpagedevice


